
17 中国ビジネス論壇

オ
フ
シ
ョ
ア
運
用
で
相
続
・
贈
与

対
策

❖きつ・ひでたか／謙信アセットコンサルティング(香港)代表取締役。香港在住歴10年の資産運用コンサルタント。ロイター通信、米系格付け
会社S&Pを経て、2009年より現職。特に将来的な年金・保険・教育費対策プランニングを得意とする。Email: info@kenshin.com.hk

　

最
近
、
お
問
い
合
わ
せ
が
増

え
て
き
た
オ
フ
シ
ョ
ア
運
用
を

活
用
し
た
相
続
・
贈
与
対
策
で

す
が
、
香
港
の
保
険
商
品
を
利

用
し
て
、
日
本
の
相
続
税
負
担

を
減
ら
す
こ
と
の
で
き
る
運
用

プ
ラ
ン
を
2
つ
、
考
え
て
み
ま

し
た
。
い
ず
れ
も
Ｕ
Ｓ
Ｄ
建
て

プ
ラ
ン
で
す
が
、
1
Ｕ
Ｓ
Ｄ
＝

100
円
と
仮
定
し
て
説
明
さ
せ
て

頂
き
ま
す
。

不
動
産
相
続
税
と
保
険
金

を
相
殺
す
る
仕
組
み
を
作

る
に
は
？

　

最
初
に
紹
介
さ
せ
て
頂
く
の

は
、
将
来
的
に
親
か
ら
不
動
産

を
相
続
す
る
予
定
の
あ
る
方
向

け
の
プ
ラ
ン
と
な
り
ま
す
。
仮

に
現
在
保
有
す
る
不
動
産
の
価

値
が
2
億
円
で
あ
る
場
合
、
約

20
％
が
課
税
対
象
と
な
り
、
不

動
産
を
そ
の
ま
ま
相
続
す
る
た

め
に
は
約
４
０
０
０
万
円
の
相

続
税
を
現
金
で
納
め
な
け
れ
ば

な
り
ま
せ
ん
。
そ
ん
な
現
金
は

と
て
も
用
意
で
き
な
い
と
い
う

方
は
、
親
が
元
気
な
う
ち
に
貯

蓄
保
険
に
入
っ
て
も
ら
い
、
相

続
税
と
保
険
金
が
相
殺
さ
れ
る

仕
組
み
に
し
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

仮
に
60
歳
の
父
親
が
、
2
億
円

の
資
産
価
値
が
あ
る
不
動
産
を

保
有
し
て
い
る
場
合
、
父
親
名

義
で(

表
１)
の
よ
う
な
貯
蓄

保
険
に
加
入
し
て
も
ら
う
と
良

い
と
思
い
ま
す
。
保
険
料
を
支

払
っ
て
い
る
間
に
父
親
が
亡
く

な
ら
れ
て
も
、
基
本
保
障
額
４

０
０
０
万
円
以
上
の
保
険
金
が

支
給
さ
れ
ま
す
。
保
障
は
100
歳

ま
で
続
く
の
で
、
父
親
が
長
生

き
を
し
て
く
れ
れ
ば
、
100
歳
時

点
で
５
８
７
５
万
円
の
生
存

ボ
ー
ナ
ス
が
支
給
さ
れ
、
相
続

税
を
支
払
っ
て
も
お
釣
り
が
来

る
計
算
で
す
。

流
動
資
産
の
相
続
税
を
運

用
益
や
保
険
金
で
賄
う
仕

組
み
を
作
る
に
は
？

　

次
に
紹
介
さ
せ
て
頂
く
の
は
、

個
人
年
金
プ
ラ
ン
を
活
用
し
た

相
続
対
策
と
な
り
ま
す
。
国
税

庁
の
タ
ッ
ク
ス
ア
ン
サ
ー
に
よ

る
と
、
遺
産
に
係
る
基
礎
控
除

額
は
、
５
０
０
０
万
円
＋
１
０

０
０
万
円
ｘ
法
定
相
続
人
の
数

と
な
り
ま
す
。
配
偶
者
と
子
供

2
人
が
い
る
場
合
は
、
法
定
相

続
人
が
3
名
い
る
の
で
、
８
０

０
０
万
円
ま
で
の
金
融
資
産
の

相
続
が
非
課
税
と
な
り
ま
す
。

仮
に
、
現
在
60
歳
の
男
性
が
1

億
８
０
０
０
万
円
の
流
動
資
産

を
保
有
、
配
偶
者
と
子
供
2
人

が
い
る
場
合
、
上
記
の
基
礎
控

除
額
８
０
０
０
万
円
を
除
い
た

1
億
円
が
相
続
税
の
対
象
と
な

り
ま
す
。
父
親
が
亡
く
な
っ
た

と
き
、
3
名
の
法
定
相
続
人
が

支
払
う
相
続
税
は
１
４
５
０
万

第二十二回

香港
IFA木

津英隆
の

相
続
税
負
担
を
減
ら
す
た

め
に
は
、
父
親
が
元
気
な

と
き
に
、
香
港
の
貯
蓄
保

険
・
個
人
年
金
プ
ラ
ン
を

活
用
す
る
の
が
効
果
的
。

円
と
な
り
ま
す
。
資
産
を
相
続

す
る
の
を
た
だ
待
っ
て
い
る
だ

け
で
は
、
相
続
時
に
資
産
価
値

の
目
減
り
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん

が
、
例
え
ば
、
現
在
60
歳
の
男

性
に
、(

表
２)

の
よ
う
な
個

人
年
金
プ
ラ
ン
に
ご
加
入
頂
く

と
、
10
年
後
か
ら
１
４
５
０
万

円
以
上
の
解
約
返
戻
金
も
し
く

は
保
険
金
を
受
け
取
る
こ
と
が

で
き
る
た
め
、
相
続
時
に
発
生

す
る
税
金
を
、
運
用
益
も
し
く

は
保
険
金
で
賄
う
こ
と
が
可
能

と
な
り
ま
す
。
父
親
が
80
歳
ま

で
元
気
で
い
て
く
れ
れ
ば
、
２

２
４
９
万
円
の
満
期
返
戻
金
を

受
け
取
る
こ
と
が
で
き
る
た

め
、
１
４
５
０
万
円
の
相
続
税

を
支
払
っ
て
も
、
お
釣
り
が
来

る
計
算
で
す
。
い
ず
れ
に
し
て

も
、
父
親
に
元
気
で
長
生
き
し

て
も
ら
う
こ
と
が
、
相
続
税
の

負
担
を
減
ら
す
う
え
で
効
果
的

で
す
。
そ
う
い
う
わ
け
で
、
皆

様
の
お
父
さ
ん
を
い
た
わ
り
ま

し
ょ
う
！

( 表１)60 歳男性・4000 万円保障プランの場合

年間保険料 135 万円ｘ 20 年払い
( 総支払い保険料 =2,705 万円 )

生命保障 80 歳時
4,529 万円

90 歳時
5,104 万円

100 歳時
5,875 万円

解約返戻金 80 歳時
990 万円

90 歳時
2,239 万円

100 歳時
5,875 万円

( 表２)60 歳男性・20 年満期プランの場合

年払い保険料 221 万円ｘ 5 年払い
( 一時払いの場合、1,045 万円 )

解約返戻金 70 歳時
1,455 万円

75 歳時
1,821 万円

80 歳時
2,249 万円

生命保障 70 歳時
1,467 万円

75 歳時
1,827 万円

80 歳時
2,249 万円

※表１・２ともに USD 建てプラン (1USD ＝ 100 円と仮定して計算 )


