
20

サ
ラ
リ
ー
マ
ン
年
金
制
度
の

大
崩
壊

❖きつ・ひでたか／謙信アセットコンサルティング（香港）代表取締役。香港在住歴9年の資産運用コンサルタント。特に将来的な年金・保険・
教育費対策プランニングを得意とする。

　

10
月
28
日
付
け
日
経
新
聞
朝

刊
で
「
厚
生
労
働
省
が
廃
止
の

検
討
を
始
め
た
厚
生
年
金
基
金

制
度
の
改
革
案
の
骨
格
が
27
日
、

明
ら
か
に
な
っ
た
。
10
年
で
制

度
を
廃
止
す
る
の
が
柱
だ
。
厚

年
基
金
の
加
入
企
業
に
は
公
的

年
金
部
分
の
積
み
立
て
不
足
を

自
助
努
力
で
解
消
す
る
よ
う
求

め
る
も
の
の
、
そ
れ
で
も
不
足

額
が
生
じ
た
場
合
、
厚
生
年
金

保
険
料
で
穴
埋
め
す
る
。
厚
労

省
は
年
末
ま
で
に
成
案
を
ま
と

め
、
来
年
の
通
常
国
会
へ
の
改

革
法
案
提
出
を
め
ざ
す
」
と
報

じ
ら
れ
て
い
ま
す
。

厚
年
基
金
の
半
数
が
制
度

廃
止

　

よ
く
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
の
年
金

は
３
階
建
て
と
言
わ
れ
て
い
ま

す
。
１
階
部
分
は
国
民
全
員
が

加
入
す
る
国
民
年
金
、
２
階
部

分
は
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
が
強
制
加

入
さ
せ
ら
れ
る
厚
生
年
金
、
３

階
部
分
が
特
定
企
業
の
サ
ラ

リ
ー
マ
ン
が
加
入
し
て
い
る
企

業
年
金
で
す
。
し
か
し
、
バ
ブ

ル
崩
壊
後
、
20
年
以
上
も
年
金

運
用
が
低
迷
し
て
い
た
た
め
、

多
く
の
企
業
年
金
が
既
に
解
散

に
追
い
込
ま
れ
ま
し
た
。

　

厚
生
労
働
省
が
管
轄
す
る
厚

生
年
金
基
金
制
度
も
「
運
用
難

か
ら
財
政
が
悪
化
し
て
お
り
、

２
０
１
２
年
３
月
末
時
点
で
、

厚
年
基
金
の
半
数
に
あ
た
る
287

基
金
が
積
み
立
て
不
足
に
陥
り
、

そ
の
総
額
は
1.1
兆
円
に
の
ぼ
る
。

制
度
を
存
続
し
て
も
財
政
健
全

化
の
メ
ド
が
た
た
な
い
こ
と
か

ら
、
期
限
を
区
切
っ
て
制
度
を

廃
止
す
る
」
と
報
じ
ら
れ
て
い

ま
す
。

　

サ
ラ
リ
ー
マ
ン
は
３
階
建
て

の
手
厚
い
年
金
制
度
に
よ
っ
て

老
後
の
生
活
を
保
障
し
て
も
ら

う
こ
と
と
引
き
換
え
に
、
会
社

に
終
身
雇
用
で
奉
公
す
る
こ
と

を
強
制
さ
れ
て
い
た
に
も
か
か

わ
ら
ず
、
既
に
３
階
部
分
は
崩

壊
、
２
階
部
分
も
積
立
不
足
分

を
自
助
努
力
で
解
消
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま

し
た
。

　

こ
の
よ
う
な
状
態
を
自
助
努

力
で
解
消
す
る
こ
と
が
で
き
な

け
れ
ば
、
１
階
建
て
の
国
民
年

金
し
か
持
た
な
い
自
営
業
者
と

変
わ
ら
な
い
こ
と
に
な
り
、
い

ま
ま
で
給
与
天
引
き
さ
れ
て
い

た
厚
生
年
金
と
企
業
年
金
の
保

険
料
を
自
分
で
運
用
し
て
い
た

方
が
よ
っ
ぽ
ど
良
か
っ
た
と
い

う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

自
分
と
家
族
の
老
後
は
自

分
で
守
る
時
代

　

学
習
院
大
学
の
鈴
木
亘
教
授

に
よ
る
と
、「
現
行
制
度
の
ま

ま
で
は
、
厚
生
年
金
は
２
０
３

３
年
に
、
国
民
年
金
は
37
年
に

積
立
金
が
底
を
突
い
て
し
ま

う
」
そ
う
で
す
。
１
階
と
２
階

の
公
的
年
金
が
存
続
で
き
た
と

し
て
も
、
低
金
利
と
賃
金
下
落

が
続
く
現
状
で
は
、
支
払
っ
た

保
険
料
に
対
し
て
半
分
ぐ
ら
い

の
年
金
し
か
戻
っ
て
こ
な
い
と

の
専
門
家
に
よ
る
試
算
も
あ
り

ま
す
。

　

い
ま
の
公
的
年
金
制
度
が
こ

の
ま
ま
続
く
と
す
れ
ば
、
い
ま

の
現
役
世
代
の
人
達
が
老
後
を

迎
え
る
と
き
、
日
本
中
に
高
齢

の
浮
浪
者
が
溢
れ
か
え
る
こ
と

に
な
り
ま
す
。

　

そ
の
よ
う
な
景
色
を
見
た
く

は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
も
は
や
古

き
良
き
時
代
の
日
本
株
式
会
社

は
崩
壊
し
た
と
認
識
し
、
自
分

と
家
族
の
老
後
は
自
分
で
守
る

時
代
が
や
っ
て
来
た
と
考
え
る

の
が
賢
明
で
す
。

　

現
在
、
中
国
在
住
の
方
か
ら

の
お
問
い
合
わ
せ
が
増
え
て
い

る
た
め
、
今
後
は
奇
数
月
に
深

圳
・
香
港
、
偶
数
月
に
上
海
で

「
海
外
で
作
る
自
分
年
金
セ
ミ

ナ
ー
」
を
開
催
さ
せ
て
頂
き
ま

す
。
参
加
費
無
料
と
な
っ
て
お

り
ま
す
の
で
、
情
報
収
集
の
一

環
と
し
て
、
ご
都
合
が
つ
か
れ

ま
し
た
ら
、
是
非
ご
参
加
く
だ

さ
い
。

第十六回

香港
IFA木

津英隆
の

サ
ラ
リ
ー
マ
ン
年
金
の
３

階
部
分
は
崩
壊
し
、
１
階

と
２
階
の
公
的
年
金
制
度

の
存
続
も
危
う
い
。
国
や

会
社
に
頼
る
こ
と
な
く
、

豊
か
な
リ
タ
イ
ア
生
活
を

送
る
た
め
の
自
己
防
衛
が

欠
か
せ
な
い
。


