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人民元預金は資産運用
手段として有効か?

人
民
元
預
金
の
リ
ス
ク

「
人
民
元
預
金
は
資
産
運
用
手
段
と
し

て
有
効
か
？
」
と
い
う
問
い
に
対
し
て
、

さ
ま
ざ
ま
な
意
見
が
あ
る
と
思
い
ま
す

が
、
私
自
身
は「
有
効
で
は
な
い
」と
い

う
立
場
を
主
張
し
続
け
て
い
ま
す
。

　
中
国
国
内
で
の
人
民
元
預
金
口
座
開

設
は
、
中
国
の
非
居
住
者
で
も
簡
単
に

で
き
ま
す
。
た
だ
し
、
中
国
国
内
に
持

ち
込
め
る
外
貨
は
1
回
当
た
り
２
万
元

相
当
ま
で
に
制
限
さ
れ
て
お
り
、
中
国

国
外
に
人
民
元
を
持
ち
出
す
場
合
も
１

回
２
万
元
ま
で
し
か
持
ち
出
せ
ま
せ
ん
。

　
中
国
の
銀
行
か
ら
海
外
送
金
す
る
場

合
は
年
間
５
万
Ｕ
Ｓ
ド
ル
ま
で
可
能
で

す
が
、
銀
行
の
窓
口
ま
で
出
向
く
必
要

が
あ
り
、
手
続
き
が
複
雑
で
あ
る
た
め
、

中
国
在
住
の
方
で
も
銀
行
窓
口
で
一

度
に
手
続
き
を
終
え
る
こ
と
は
難
し
く
、

滞
在
時
間
が
限
ら
れ
る
旅
行
者
の
方
な

ら
な
お
さ
ら
で
す
。
中
国
で
銀
聯
カ
ー

ド
と
い
う
デ
ビ
ッ
ト
カ
ー
ド
を
発
行
し

て
も
ら
え
ば
、
中
国
国
外
で
１
日
１
万

元
ま
で
の
現
金
引
き
出
し
が
可
能
で
す

が
、
こ
れ
も
原
則
と
し
て
中
国
在
住
者

向
け
サ
ー
ビ
ス
な
の
で
、
政
策
変
更
の

リ
ス
ク
が
伴
い
ま
す
。

人
民
元
切
り
下
げ
の
可
能
性
も

　
昨
年
６
月
に
人
民
元
相
場
に
関
し
て
、

米
ド
ル
固
定
レ
ー
ト
制
を
解
除
し
て
変

動
相
場
制
に
移
行
す
る
と
の
発
表
が
あ

り
ま
し
た
。
こ
れ
に
よ
り
人
民
元
が
大

き
く
切
り
上
が
る
可
能
性
が
取
り
沙
汰

さ
れ
ま
し
た
が
、
実
際
に
は
そ
の
よ
う

な
動
き
に
な
っ
て
い
ま
せ
ん
。
変
動
相

場
制
と
い
っ
て
も
、
複
数
の
通
貨
レ
ー

ト
を
参
考
に
人
民
元
レ
ー
ト
を
決
め
る

バ
ス
ケ
ッ
ト
通
貨
制
度
に
な
っ
て
い
る

た
め
、
ド
ル
と
ユ
ー
ロ
が
相
対
レ
ー
ト

で
弱
く
な
っ
て
も
、
日
本
円
な
ど
他
の

主
要
通
貨
が
相
対
レ
ー
ト
で
強
く
な
っ

て
い
る
場
合
、
人
民
元
の
上
昇
幅
は
低

く
抑
え
ら
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　
中
国
は
厳
し
い
外
為
管
理
規
制
を
敷

い
て
お
り
、
今
後
の
人
件
費
上
昇
に
加

え
、
急
激
な
人
民
元
高
は
輸
出
企
業
に

及
ぼ
す
影
響
が
大
き
い
た
め
、
短
期
的

に
人
民
元
が
切
り
上
が
る
可
能
性
は
考

え
に
く
い
状
況
と
な
り
ま
し
た
。
今
後
、

中
国
の
輸
出
不
振
が
続
く
場
合
は
、
逆

に
人
民
元
が
切
り
下
が
る
可
能
性
さ
え

あ
り
ま
す
。
変
動
相
場
制
へ
移
行
し
た

と
い
う
こ
と
は
、
将
来
的
に
人
民
元
が

切
り
上
が
る
可
能
性
だ
け
で
は
な
く
、

経
済
情
勢
に
応
じ
て
大
幅
に
切
り
下
が

る
可
能
性
も
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

通
貨
の
流
動
性
を
常
に
意
識

　
人
民
元
を
保
有
す
る
な
ら
、
将
来
的

な
人
民
元
の
国
際
化
と
自
由
化
を
見
越

し
て
長
期
保
有
す
る
の
は
良
い
か
も
し

れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
個
人
が
保
有
す

る
人
民
元
を
自
由
に
外
貨
に
両
替
し
た

り
、
自
由
に
海
外
へ
送
金
で
き
る
よ
う

に
な
る
ま
で
に
は
、
ま
だ
ま
だ
長
い

時
間
が
か
か
る
で
し
ょ
う
。
中
国
駐
在

員
の
方
は
中
国
国
内
で
得
た
給
与
総
額

を
超
え
る
国
外
送
金
は
で
き
な
い
た
め
、

駐
在
期
間
中
か
ら
年
間
５
万
Ｕ
Ｓ
ド
ル

の
範
囲
で
計
画
的
に
国
外
送
金
の
手
段

を
確
保
し
て
お
く
こ
と
が
大
切
で
す
。

　
ま
た
、
資
産
運
用
プ
ラ
ン
を
考
え
る

と
き
に
、
見
た
目
の
利
回
り
ば
か
り
を

気
に
す
る
方
が
多
く
い
ま
す
が
、
そ
れ

だ
け
で
は
資
産
運
用
の
方
向
性
を
見
失

う
こ
と
に
な
り
か
ね
ま
せ
ん
。
資
産
運

用
の
基
本
コ
ン
セ
プ
ト
と
し
て
、
保
有

す
る
通
貨
の
流
動
性
リ
ス
ク
も
常
に
意

識
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
い
く
ら

利
回
り
が
高
く
て
も
、
流
動
性
の
低
い

通
貨
で
運
用
し
て
い
て
は
、
景
気
変
動
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で
資
産
価
値
が
急
落
し
た
り
、
資
産
を

売
却
し
た
い
と
き
に
買
い
手
が
付
か
な

い
リ
ス
ク
を
伴
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　
人
民
元
建
て
の
金
融
商
品
は
、
流
動

性
の
面
で
ま
だ
ま
だ
多
く
の
リ
ス
ク
を

伴
い
ま
す
。
海
外
で
の
資
産
運
用
は
、

米
ド
ル
や
ユ
ー
ロ
な
ど
グ
ロ
ー
バ
ル
基

軸
通
貨
を
中
心
に
加
ド
ル
や
豪
ド
ル
な

ど
流
動
性
の
高
い
資
源
国
通
貨
を
組
み

合
わ
せ
て
運
用
す
る
こ
と
が
、
ご
自
身

の
大
切
な
資
産
を
守
り
殖
や
す
う
え
で

有
効
な
資
産
運
用
手
段
だ
と
言
え
ま
す
。

資
産
運
用
を
す
る
な
ら
香
港
で

　
香
港
は
中
国
の
外
為
規
制
の
影
響
を

受
け
な
い
の
で
香
港
の
銀
行
か
ら
外
貨

両
替
と
国
外
送
金
は
自
由
に
行
な
え
ま

す
。
香
港
の
金
融
機
関
に
は
年
利
５
％

前
後
の
配
当
収
入
が
付
く
元
本
保
証
型

個
人
年
金
プ
ラ
ン
や
高
度
医
療
費
用
を

カ
バ
ー
す
る
貯
蓄
型
生
命
保
険
プ
ラ
ン

が
豊
富
に
あ
り
、
将
来
的
な
資
金
移
動

の
自
由
度
も
考
慮
す
る
と
、
香
港
は
中

国
の
経
済
成
長
の
恩
恵
も
受
け
な
が
ら
、

自
由
な
金
融
取
引
が
保
障
さ
れ
た
ア
ジ

ア
随
一
の
金
融
セ
ン
タ
ー
と
い
え
ま
す
。

皆
様
の
大
事
な
お
金
は
香
港
で
活
か
す

こ
と
を
真
剣
に
ご
検
討
く
だ
さ
い
。

中
国
国
内
の
人
民
元
預
金
に
は
流

動
性
リ
ス
ク
が
伴
う
。
将
来
的
な

資
産
形
成
の
た
め
に
、
自
由
な
金

融
取
引
が
保
障
さ
れ
た
香
港
の
金

融
機
関
の
活
用
を
。

第三回

今
月
の


