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日本と海外で異なる
資産運用の常識

今
か
ら
年
金
対
策
の
準
備
を

　
今
月
号
か
ら
隔
月
で
、
海
外
在
住
の

日
本
人
の
皆
様
に
と
っ
て
役
立
つ
と
思

わ
れ
る
将
来
の
年
金
・
保
険
対
策
に
関

す
る
記
事
を
執
筆
さ
せ
て
い
た
だ
く
こ

と
に
な
り
ま
し
た
木
津
英
隆
と
申
し

ま
す
。
私
は
現
職
で
毎
日
多
く
の
団
塊

ジ
ュ
ニ
ア
世
代
の
皆
様
か
ら
の
年
金
・

保
険
対
策
プ
ラ
ン
ニ
ン
グ
の
ご
相
談
を

承
っ
て
お
り
ま
す
。

　
今
な
ぜ
、
多
く
の
団
塊
ジ
ュ
ニ
ア
世

代
が「
自
分
年
金
」を
作
る
必
要
性
に
迫

ら
れ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。
こ
れ
は
、

日
本
航
空
が
Ｏ
Ｂ
で
３
割
、
現
役
で
５

割
の
企
業
年
金
減
額
を
決
め
た
問
題
が
、

多
く
の
日
本
企
業
に
と
っ
て
氷
山
の
一

角
に
過
ぎ
ず
、
今
後
、
従
業
員
に
支
給

す
る
年
金
を
減
額
せ
ざ
る
を
得
な
い
状

況
に
追
い
込
ま
れ
て
い
る
か
ら
で
す
。

　
特
に
大
企
業
の
年
金
基
金
は
、
高
度

経
済
成
長
期
に
設
計
さ
れ
た
た
め
、
年

間
５
〜
６
％
の
利
回
り
を
約
束
し
て
い

る
基
金
が
多
く
あ
り
ま
す
。
し
か
し
バ

ブ
ル
崩
壊
以
降
、
多
く
の
大
企
業
の
年

金
基
金
の
利
回
り
は
長
期
低
迷
し
て
い

ま
す
。
今
の
団
塊
ジ
ュ
ニ
ア
世
代
が

老
後
を
迎
え
る
こ
ろ
に
は
、
年
金
支
給

額
を
大
幅
に
削
減
せ
ざ
る
を
得
な
い
企

業
が
続
出
す
る
こ
と
に
な
る
で
し
ょ
う
。

企
業
年
金
の
削
減
が
決
ま
っ
て
か
ら
年

金
対
策
の
準
備
を
始
め
て
い
た
の
で
は
、

と
て
も
豊
か
な
老
後
を
暮
ら
す
こ
と
は

で
き
ま
せ
ん
。

　
そ
こ
で
私
ど
も
で
は
、金
融
先
進
国・

香
港
に
拠
点
を
置
く
大
手
金
融
機
関
が

提
供
す
る
年
金
・
保
険
プ
ラ
ン
を
活
用

し
て
、
将
来
受
け
取
る
た
め
の
年
金
を

自
分
で
作
る
こ
と
を
ご
提
案
さ
せ
て
頂

い
て
お
り
ま
す
。

　
し
か
し
、
資
産
運
用
に
関
す
る
日
本

人
の
常
識
は
、
世
界
の
常
識
と
大
き
く

か
け
離
れ
て
い
る
部
分
が
多
く
、
ま
ず

は
そ
の
違
い
を
理
解
し
て
い
た
だ
く
こ

と
が
、
海
外
で
資
産
運
用
を
始
め
る
上

で
の
ス
タ
ー
ト
ポ
イ
ン
ト
に
な
り
ま
す
。

香
港
人
の
常
識
と
は
？

　
ま
ず
、
日
本
人
が
銀
行
に
預
金
す
る

基
準
は
、
元
本
保
証
か
ど
う
か
（
＝
潰

れ
な
い
銀
行
か
？
）
を
基
準
に
さ
れ
る

方
が
多
い
と
思
い
ま
す
。
し
か
し
、
銀

行
預
金
の
金
利
が
低
い
か
ら
と
い
っ
て
、

銀
行
か
ら
す
べ
て
の
預
金
を
引
き
出
し

て
し
ま
う
方
は
少
な
い
で
し
ょ
う
。

　
一
方
、
香
港
人
が
銀
行
に
預
金
す
る

基
準
は
、
物
価
上
昇
率
と
の
比
較
と
な

り
ま
す
。
香
港
の
物
価
は
毎
年
３
〜

４
％
も
上
昇
し
て
い
ま
す
が
、
香
港
ド

ル
建
て
の
一
年
定
期
預
金
で
貯
蓄
し
て

も
、
金
利
は
１
％
も
つ
き
ま
せ
ん
。
多

く
の
香
港
人
は
、
物
価
が
毎
年
４
％
も

上
昇
し
て
い
る
の
に
金
利
が
１
％
も
つ

か
な
か
っ
た
ら
、
銀
行
に
預
金
し
て
い

る
現
金
の
価
値
が
毎
年
３
％
以
上
も
目

減
り
し
て
い
る
の
と
同
じ
こ
と
だ
と
考

え
ま
す
。

　
で
す
か
ら
、
多
く
の
香
港
人
は
日
常

生
活
に
必
要
な
お
金
だ
け
を
銀
行
に
預

け
て
、
不
要
不
急
の
資
金
は
最
低
４
％

以
上
の
金
利
が
つ
く
金
融
商
品
で
運
用

す
る
こ
と
が
常
識
と
な
っ
て
い
ま
す
。

資
産
運
用
＝
高
リ
ス
ク
？

　
次
に
、
年
金
と
保
険
に
関
し
て
、
多

く
の
日
本
人
は
国
か
ら
支
給
さ
れ
る
も

の
と
考
え
て
い
る
場
合
が
多
い
の
で
す

が
、
自
分
が
支
払
っ
た
年
金
保
険
料
の

運
用
先
や
現
在
の
利
回
り
、
将
来
の
受

け
取
り
予
定
額
を
正
確
に
把
握
さ
れ
て

い
る
方
は
少
な
い
と
思
い
ま
す
。

　
一
方
、
香
港
に
は
国
が
提
供
し
て
く

れ
る
年
金
や
保
険
は
な
い
た
め
、
個
人
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で
加
入
す
る
必
要
が
あ
り
、
香
港
人
は

ネ
ッ
ト
バ
ン
ク
等
を
介
し
て
、
自
分
が

将
来
受
け
取
れ
る
年
金
・
保
険
の
予
定

額
を
正
確
に
把
握
し
て
い
ま
す
。
ま
た
、

運
用
先
の
利
回
り
に
よ
っ
て
将
来
の
年

金
受
取
額
が
変
動
す
る
の
は
当
た
り
前

だ
と
考
え
て
い
ま
す
。

　
最
後
に
、
日
本
人
は
ま
だ
ま
だ
銀
行

預
金
が
保
有
資
産
の
大
半
を
占
め
て
い

る
の
で
、
資
産
運
用
と
い
う
言
葉
を
聞

い
た
だ
け
で「
リ
ス
ク
が
高
い
」と
考
え

て
し
ま
う
方
々
も
多
い
と
思
い
ま
す
。

一
方
の
香
港
人
は
、
も
ち
ろ
ん
ど
ん
な

資
産
運
用
に
も
リ
ス
ク
は
付
き
物
だ
が
、

リ
ス
ク
に
も
い
ろ
い
ろ
な
種
類
が
あ
り
、

財
産
三
分
法
や
中
長
期
運
用
に
よ
っ
て

リ
ス
ク
は
分
散
で
き
る
も
の
と
考
え
て

い
る
人
た
ち
の
方
が
多
い
で
す
。

　
そ
れ
で
は
、
多
く
の
香
港
人
は
ど
の

よ
う
に
保
有
資
産
の
リ
ス
ク
分
散
を
行

な
っ
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
？　
こ
の

続
き
は
、
10
月
15
日
〜
17
日
に
香
港
・

広
州
・
深
圳
で
開
催
す
る
セ
ミ
ナ
ー

で
お
話
し
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
の
で
、

ご
関
心
の
あ
る
方
は
お
気
軽
に
ご
来
場

く
だ
さ
い
。

海
外
で
自
分
年
金
を
作
る
に
は
、

日
本
と
は
異
な
る
資
産
運
用
の
常

識
を
理
解
す
る
こ
と
が
肝
心
。

マネーは
巡る

香港FA
木津英隆

の
第一回

今
月
の


